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Communiqué de presse

Emission par GECINA d’Obligations & option de Rembarsement en Numéraire et/ou en
Actions Nouvelles et/ou Existantes (ORNANE) pour umontant d’environ 285 millions
d’euros, susceptible d’'étre porté a un montant maxaum d’environ 320 millions d’euros en
cas d’exercice en totalité de I'option de surallodin

Obtention du visa de 'AMF

Paris, le 31 mars 2010 -Gecina (la &ociété» ou «Gecina») a lancé aujourd’hui une émission
d’Obligations a option de Remboursement en Numéraivou en Actions Nouvelles et/ou Existantes
(ORNANE) a échéance au™ Jjanvier 2016(les «Obligations ») d’un montant d’environ 285 millions
d’euros, susceptible d’étre porté & un montant mari d’environ 320 millions d’euros en cas d'exeecin
totalité de I'option de surallocation d’environ B8llions d’euros accordée aux Garants représeme€mdit
Agricole CIB et Morgan Stanley.

L'émission des Obligations a pour objet de divésifes sources de financement de la Société. Ee,das
fonds issus de la présente émission permettrontmtendre aux besoins généraux de financement dypgro
et notamment de financer ses projets de développdoters ou existants.

La valeur nominale unitaire des Obligations, é&@hli111,05 euros, fait apparaitre une prime d’'éamsse
35% par rapport au cours de référére I'action de la Société sur Euronext Paris.

Les Obligations porteront intérét a un taux anmleeR,125% payable a terme échu fejdnvier de chaque
année et pour la premiére fois fé janvier 2011. Par exception, pour la période couda 9 avril 2010, date
de réglement-livraison des Obligations, au 31 ddéren2010, il sera mis en paiement féjanvier 2011 un
premier coupormprorata temporis

En cas d’'exercice du Droit a I'Attribution d'Actisnles porteurs d’Obligations recevront un montamt
numeéraire et, le cas échéant, un montant payaldetems nouvelles et/ou existantes.

1 Ce cours de référence est égal a la moyenne gangér les volumes des cours de l'action de l@t®oconstatés sur Euronext Paris

depuis l'ouverture de la séance de bourse le 38 20410 jusqu'au moment de la fixation des modatiédimitives des Obligations.
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Cependant, afin d'optimiser sa structure financlérse de I'exercice du Droit a I'Attribution d'Aetis, la
Société dispose de la faculté de remettre uniquedenactions nouvelles et/ou existantes.

La date d’émission et de reglement-livraison debgations est prévue le 9 avril 2010.

L'Autorité des marchés financiers a apposé surbsgectus le visa n°10-079 en date du 31 mars 2Gi0.
souscription sera ouverte au public en France®davtil 2010 au 6 avril 2010, inclus.

Le présent communiqué ne constitue pas une offdscription, et I'offre des Obligations ne cdaostipas
une offre au public dans tout autre pays que ladeaa

Cette émission est dirigée par Morgan Stanley agtsen tant que Coordinateur Global et Chef de &tle
Teneur de Livre Associé, par Crédit Agricole CIBBNP Paribas agissant en tant que Chefs de File et
Teneurs de Livre Associés et par Lazard-NATIXISsagnt en tant que Co-Chef de File et Co-Teneuride L
(ensemble avec le Coordinateur Global et les GihefSile et Teneurs de Livre Associés, les « Gargnts

Gecina, bien plus que des métres carrés

Gecina posséde et gére un patrimoine diversifiplde de 11,3 milliards d’euros en immobilier d’eprise
et en immobilier résidentiel, ainsi que des résigsn étudiants, des plateformes logistiques, des
établissements de santé et des hotels.

La fondation Gecina

Par I'implication de ses collaborateurs envers teess clients, Gecina inscrit I'innovation durabkns sa
stratégie. Pour concrétiser ses engagements, ldafion Gecina est impliquée dans la protection de
I'environnement et le soutien de toutes les foraesandicap.

www.gecina.fr

CONTACTS GECINA
Communication financiére
Laurence CHALMET

Tél: + 33 (0)1 40 40 52 22
Régine WILLEMYNS

Tél: + 33 (0)1 40 40 62 44
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Modalités principales
des Obligations a option de Remboursement en Numéra et/ou en Actions Nouvelles et/ou
Existantes (ORNANE) (les « Obligations »)

Caractéristiques de l'offre

Emetteur Gecina SA (la « Société »)
Raison et utilisation du produit de L'émission des Obligations a pour objet de divéesifles
I'émission sources de financement de la Société. En outrdptets issus

de la présente émission permettront de répondrebasrins
généraux de financement du groupe et notammenindacker
ses projets de développement futurs ou existants.

Montant de I'émission et produit brut Environ 285 millions d’euros susceptible d’'étre tpora un
maximum d’environ 320 millions d’euros en cas diekee en
totalité de l'option de surallocation (soit 35 natis d’euros)
accordée aux Garants (tels que définis ci-aprgsEsentés par
Crédit Agricole CIB et Morgan Stanley (soit une engmtation
totale d’environ 12,3% par rapport au montant ajti

Valeur nominale unitaire des Obligations La valeaminale unitaire, établie & 111,05 euros, faisoetr
une prime d’émission de 35% par rapport a la mogenn
pondérée par les volumes des cours de l'actioradgotiété
constatés sur Euronext Paris depuis I'ouverturta dgance de
bourse le 31 mars 2010 jusqu'au moment de la dinates
modalités définitives des Obligations.

Nombre d’Obligations 2 566 412 Obligations, susceptible d'étre porténdmaximum
de 2 881 586 Obligations en cas d’exercice en itétale
I'option de surallocation.

Droit préférentiel de souscription — Délai Les actionnaires de la Société ont renoncé a lenait d

de priorité préférentiel de souscription. Il n'est pas prévu didai de
priorité.
Placement privé Le placement privé, en France et hlde France, auprés

d’investisseurs institutionnels a eu lieu le 31 $r2010, selon la
procédure dite de construction du livre d’ordred,eaception
notamment des Etats-Unis d’Amérique, du Canadalagon et
de I'Australie (le « Placement Privé »).
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Période de souscription du public En France Yawil 2010 au 6 avril 2010 inclus (la « Période
de Souscription du Public »).

Intention des principaux actionnaires Aucun desgipaux actionnaires de la Société n’a fait part de
son intention de souscrire a la présente émission.

Prix d’émission des Obligations Le pair, payableuse seule fois a la date de reglement des
Obligations.

Date d'émission, de jouissance et de Prévue le 9 avril 2010 (la « Date d’Emission »).
reglement des Obligations

Taux de rendement actuariel annuel brut 2,125% l(ebsence d'exercice du Droit a [I'Attribution
d’Actions (tel que défini ci-aprés) et en [Iabsence
d’amortissement ou de remboursement anticipé).

Notation de I'émission Les Obligations ont recu uraation provisoire de Baa3 par
Moody’s. La Société est par ailleurs en attentéadetation des
Obligations par Standard & Poor's. Les notationfindi&es
seront rendues publiques sans délai par la Sop#té&oie de
communiqué de presse dés qu'elles auront été comoies
par les agences.

La dette de la Société est notée BB+ (positive)$iandard &
Poor’s et Baa3 (stable) par Moody's.

Cotation des Obligations Prévue le 9 avril 2010Eunonext Paris.

Compensation Euroclear France, Euroclear Bank/ISM. et Clearstream
Banking, société anonyme (Luxembourg).

Coordinateur Global Morgan Stanley & Co Internadiopic.

Chefs de File et Teneurs de Livre Associés Morgdanl8y & Co International plc., Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank et BNP Paribas.

Co-Chef de File et Co-Teneur de Livre Lazard-NATIXI

Garantie de Placement Garantie de placement pagavidBtanley & Co International
plc., Crédit Agricole Corporate and Investment BamNP
Paribas et Lazard-NATIXIS (les « Garants »).

Engagements d'abstention et de 90 jours pour la Société, la société Metrovacesasdidurs

conservation Joaquin Rivero et Bautista Soler, la société Peedious réserve
des exceptions usuelles. La société Metrovacesassiblas
Joaquin Rivero et Bautista Soler et la société iPaed
disposeront cependant de la faculté de céder harshé tout ou
partie des actions de la Société qu’ils détien@ent prix égal
au cours de cléture de l'action le jour de la amsstt ce, a
condition que les acquéreurs reprennent les engagende
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Caractéristiques des Obligations
Rang des Obligations

Maintien des Obligations a leur rang

Taux nominal — Intérét

Durée de I'emprunt

Amortissement normal des Obligations

conservation des cédants pour leur durée restEour.

Engagements chirographairestslj généraux, inconditionnels,
non subordonnés et non assortis de sdretés.

Exclusivementcas de sdretés consenties par la Société au
bénéfice des porteurs d’autres obligations émisegaranties
par la Société.

Taux nominal annuel de 3%2 soit environ 2,360 euros par
Obligation, payable annuellement a terme échu ligatwier de
chaque année (ou le jour ouvré suivant si cette diaist pas un
jour ouvré).

Intérét calculéprorata temporispour la période courant du 9
avril 2010 au 31 décembre 2010 inclus, soit envirt26 euros
par Obligation.

5 ans et 267 jours.

En totalitdYganvier 2016 (ou le jour ouvré suivant si cette
date n’est pas un jour ouvré) par remboursemeptau

Amortissement anticipé des Obligations a tout moment, & compter du 15 janvier 2014 jusqu’a

au gré de la Société

Exigibilité anticipée des Obligations

I'échéance des Obligations, pour la totalité desigatons
en circulation sous réserve d’'un préavis d’au mdimgours
calendaires, par remboursement au pair majoré rdésts
courus, si la moyenne arithmétique, calculée syo@ de
bourse consécutifs parmi les 40 qui précédentdatipa de
I'avis de remboursement anticipé, des produitspiemiers
cours cotés de I'action de la Société constaté&atmnext
Paris et du Taux de Conversion en vigueur a chaaqbe,
excede 130 % de la valeur nominale des Obligations.

e a tout moment, pour tout ou partie des Obligatisans
limitation de prix ni de quantité, par rachats eyurdse ou
hors bourse ou par offres de rachat ou d'échange.

e a tout moment, pour la totalité des Obligations en
circulation sous réserve d'un préavis d’au moinsjoifs
calendaires, par remboursement au pair majoré rdéstts
courus, si leur nombre est inférieur a 15 % du nemb
d'Obligations émises.

Le représamtde la masse des porteurs d'Obligations pourra,
sur décision de I'assemblée générale des portéDidigations,
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Remboursement anticipé au gré des
porteurs en cas de changement de
controle

Exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions

rendre exigible la totalité des Obligations au pamjoré des
intéréts courus, dans les cas prévus dans le mipspgoumMis au
visa de I'Autorité des marchés financiers (I'cAMF»)

Possible au pair majoré des intéréts courus.

Les porteurs d'Obligations pourront exercer leuroiDra
I'Attribution d’Actions (tel que défini ci-apres) gmdant la
période allant du 9 avril 2010 (inclus) au 31 déoeEm2013
(inclus) uniquement dans les cas suivants :

() a tout moment au cours dun trimestre calendaire

considéré, si la moyenne arithmétique des courdadere
de l'action de la Société calculée sur une péridee20
jours de bourse consécutifs parmi les 30 jours aede
précédant le dernier jour de bourse du trimestiendaire
précédent, telle que déterminée par I'agent deutadst
supérieure a 130 % du Prix de Conversion (égahalkur
nominale de ['Obligation divisée par le Taux de
Conversion (1 action par Obligation, sous réseres d
ajustements)) applicable le dernier jour de boudse
trimestre calendaire précédent ;

(i) en cas damortissement anticipé de la totalité des

Obligations en circulation a l'initiative de la Sé;

(i) dans le cas ou la Société passerait outre I'avimtiféde
'assemblée générale des porteurs d’Obligationsultée
sur un changement de la forme ou de I'objet satgala
Société (sauf changements autorisés par les teshes
conditions des Obligations);

(iv) en cas de distribution envisagée par la Société de

dividendes, de réserves ou de primes, en espéces ou
nature, dont la valeur par action de la Sociét@&de20%

de la moyenne arithmétique des cours moyens poamdéré

par les volumes quotidiens de l'action sur unequiride
20 jours de bourse ;

(v) en cas doffre publique visant les actions de lzi&é
susceptible d’entrainer un changement de controle ;

(vi) en cas de survenance d’'un cas d’exigibilité ardieipet
(vii) a tout moment pendant une période de 5 jours deséou



NE PAS DIFFUSER AUX ETATS-UNIS, EN AUSTRALIE, AU CNADA OU AU JAPON

CE COMMUNIQUE NE CONSTITUE PAS UNE OFFRE DE TITRES AUX ETATS-UNIS
D'’AMERIQUE OU DANS TOUT AUTRE PAYS. LES OBLIGATIONS(ET LES ACTIONS SOUS-
JACENTES) NE PEUVENT ETRE NI OFFERTES NI VENDUES AX ETATS-UNIS D'’AMERIQUE

SANS ENREGISTREMENT OU EXEMPTION D'ENREGISTREMENT ONFORMEMENT AU U.S.
SECURITIES ACT DE 1933 TEL QUE MODIFIE. GECINA NA PAS LINTENTION

D'ENREGISTRER L'OFFRE EN TOTALITE OU EN PARTIE AUX ETATS-UNIS D'AMERIQUE NI

DE FAIRE UNE OFFRE AU PUBLIC AUX ETATS-UNIS D’AMERIQUE.

Droit a I'Attribution d'Actions

suivant toute période de 10 jours de bourse cotifeew
cours de laquelle la cotation de I'Obligation déterée a
I'heure de cldture de la cotation quotidienne @etion de
la Société aura été, chaque jour de bourse, inféria
97 % du montant égal au produit (i) du cours déuckde
la cotation quotidienne de I'action de la Sociétépar le

Taux de Conversion.

A partir du ler janvier 2014 (inclus), les portedi®bligations
pourront exercer leur Droit a I'Attribution d’Actie a tout
moment jusqu’au dix-huitieme jour de bourse (exg@tdcédant
le 1er janvier 2016.

Les porteurs d’Obligations auront, dans les casitdégi-dessus,
la faculté d’obtenir I'attribution (le ©roit a I'Attribution
d’Actions »), au choix de la Société :

1- soit :

@)

(b)

si la Valeur de Conversion (telle que définie cies)
est inférieure ou égale a la valeur nominale d'une
Obligation : d’'un montant en numéraire égal a la
Valeur de Conversion multipliée par le nombre
d’'Obligations pour lequel le Droit a I'Attribution
d’Actions a été exercé ; ou

si la Valeur de Conversion est supérieure a lawale
nominale d’'une Obligation :

() d'un montant en numéraire égal a la valeur
nominale d’une Obligation multipliée par le
nombre d'Obligations pour lequel le Droit a
I'Attribution d’Actions a été exercé ; et

(i) d'un montant payable en actions nouvelles Let/o
existantes de la Société (au gré de la Société) éga
a la différence entre la Valeur de Conversion et la
valeur nominale de I'Obligation multipliée par le
nombre d'Obligations pour lequel le Droit a
Attribution d’'Actions a été exercé (le
«Montant Payable en Actions»).

La «Valeur de Conversion» est égale au Taux de
Conversion multiplié par la moyenne arithmétique deurs
moyens pondérés par les volumes quotidiens dedtade la
Société sur une période de 10 jours de bourse ifeédu5
jours de bourse en cas d'offre publique) consézudif
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compter du jour de bourse suivant la fin de la di&ide
Notification (telle que définie ci-aprées) (leGours Moyen

de I'Action »).

Le nombre d’actions nouvelles et/ou existantesad8dciété
a livrer sera égal au résultat de la division dunidat

Payable en Actions par le Cours Moyen de I'Actiarr@ndi

au nombre entier immédiatement inférieur, la fiacti
formant rompu étant réglée en espéces).

La «Période de Notification» désigne la période d'une
durée maximum de 4 jours de bourse suivant la date
d’exercice au cours de laquelle la Société infoari&gent
centralisateur (qui informera a son tour le porteur
d’Obligations concerné), si elle entend remettrepatteur
d’Obligations ayant exercé son Droit a [I'Attributio
d’Actions (i) soit une somme en numéraire et, le éahéant,
des actions nouvelles et/ou existantes de la $odit soit
uniquement des actions nouvelles et/ou existanteslad
Société.
2 — soit (et ce, que la Valeur de Conversion safiérieure,
supérieure ou égale a la valeur nominale d'une
Obligation), uniquement des actions nouvelles et/ou

existantes de la Société.
Le nombre total d’actions nouvelles et/ou existaniau
gré de la Société) sera égal au Taux de Conversion
applicable multiplié par le nombre d’Obligations upo
lequel le Droit a I'Attribution d’Actions a été epc.
L'exercice du Droit a ['Attribution d'Actions empte
I'annulation des Obligations pour lesquelles ité &xercé.

Jouissance et cotation des actions émiseActions nouvelles :

ou remises sur exercice du Droit & - Les actions nouvelles porteront jouissance cdaraflles

I'Attribution d’Actions seront immédiatement assimilables aux actions antiss et
feront l'objet de demandes périodiques d'admissianx
négociations sur Euronext Paris, sur la méme |dmeotation
gue les actions existantes.
Actions existantes :
- Les actions existantes porteront jouissance oberaElles
seront immédiatement négociables en bourse.

Droit applicable Droit francais.
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Calendrier indicatif de I'émission

31 mars 2010 Diffusion d'un communiqué de presse lae Société
annongant le lancement et les modalités indicatides
I'émission.

Ouverture du livre d’ordres du Placement Privé.

Cléture du livre d’ordres du Placement Priveé.

Fixation des modalités définitives des Obligations.

Diffusion d'un communiqué de presse de la Société
annongant la cléture du Placement Privé et les titéga
définitives des Obligations.

Visa de I'AMF sur le prospectus.

Diffusion d'un communiqué de presse de la Société
annongant I'obtention du visa de 'AMF sur le presfus et
les modalités de mise a disposition du prospectus.

1°" avril 2010 Diffusion par Euronext Paris de laviéémission des
Obligations.
Ouverture de la Période de Souscription du Public.

6 avril 2010 Cléture de la Période de SouscriptiorPublic.

7 avril 2010 Date limite d’exercice de I'option glerallocation.

Le cas échéant, diffusion d'un communiqué de prelsséa
Société annoncant le montant définitif de I'émiasaprés
exercice de I'option de surallocation.

Diffusion par Euronext Paris de l'avis d’admissi@ux
négociations des Obligations.

9 avril 2010 Reéglement-livraison des Obligations.

Admission des Obligations aux négociations sur Eamé
Euronext Paris.

Mise a disposition du prospectus

Un prospectus, composé du document de référenasél@upres de 'AMF le 22 mars 2010 sous le numéro
D. 10-0130, d'une note d'opération et du résumépispectus (inclus dans la note d’opération) a cegu
'AMF le visa n° 10-079 en date du 31 mars 2010s [Bgemplaires de ce prospectus sont disponibles san
frais aupres de la Société, 14-16 rue des Capycis@9?2 Paris, et peut étre consulté sur les bitesnet de

la Société (www.gecina.fr) et de TAMF (www.amf-free.org). L'attention des investisseurs est attitéeles
facteurs de risque mentionnés aux pages 41 etrgav@t 160 et suivantes du document de référdrae e
paragraphe 2 de la note d’opération.
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Avertissement

Ce communiqué ne peut étre distribué directementindirectement aux Etats-Unis d’Amérique, au Canadan Australie ou au
Japon.

Aucune communication ni aucune information relatdvel’émission par Gecina S.A. (3ecina») des obligationsa option de
remboursement en numéraire et/ou en actions nasvelf/ou existantes (lesQbligations») ne peut étre diffusée au public dans un
pays dans lequel une obligation d’enregistremend’‘@approbation est requise. Aucune démarche n’seétéeprise ni ne sera entreprise
en dehors de France, dans un quelconque pays @gpell de telles démarches seraient requises. L&onisou la souscription des
Obligations peuvent faire I'objet dans certains paje restrictions Iégales ou réglementaires spfieifs ; Gecina n‘assume aucune
responsabilité au titre d’'une violation par une tpeque personne de ces restrictions.

Le présent communiqué constitue une communicaticaractére promotionnel et non pas un prospectussans de la Directive
2003/71/CE du parlement européen et du conseil dovémbre 2003 telle que transposée dans chacuktdés membres de I'Espace
Economique Européen (laRirective Prospectus).

Le présent communiqué ne constitue pas et ne $a@traiconsidéré comme constituant une offre adiguime offre de souscription ou
comme destiné a solliciter I'intérét du public erevd’'une opération par offre au public.

L'offre et la vente des Obligations en France otdt éffectuées, dans un premier temps, dans le adidreplacement privé auprés
d’investisseurs qualifiés, en conformité avec ldet L. 411-2 du Code monétaire et financier. lrefhie sera ouverte au public en
France qu'aprés délivrance par I'Autorité des magshfinanciers d’'un visa sur le prospectus relatifé@mission et I'admission des
Obligations sur le marché Euronext Paris.

Espace Economique Européen

S'agissant des Etats membres de I'Espace Econonfiguepéen autres que la France (le€tats membres) ayant transposé la
Directive 2003/71/CE, aucune action n'a été entigpret ne sera entreprise a I'effet de permettre affre au public d’Obligations

rendant nécessaire la publication d’un prospectassdi'un ou l'autre des Etats membres. Par consgtjues Obligations peuvent étre
offertes dans les Etats membres uniquement :

(@) ades personnes morales autorisées ou agrédesopérer sur les marchés financiers ou, a défautes personnes morales dont
I'objet social consiste exclusivement a investingldes valeurs mobiliéres ;

(b) & toute personne morale remplissant au moin dkes trois critéres suivants : (1) un effectifyemod’au moins 250 salariés lors
du dernier exercice, (2) un total de bilan supériawt3 millions d'euros, et (3) un chiffre d’affas annuel net supérieur a 50 millions
d’euros, tel qu'indiqué dans les derniers comptasaux ou consolidés annuels de la société ; ou

(c) dans les autres cas ne nécessitant pas la gatlh par Gecina d'un prospectus au titre de el 3(2) de la Directive
Prospectus.

Pour les besoins du présent paragraphe, la notisnadfre au public d’Obligations» dans chacun des Etats membres de I'Espace
Economique Européen ayant transposé la Directivespectus se définit comme toute communication séleed des personnes, sous
quelque forme et par quelque moyen que ce sojprégentant une information suffisante sur les dio$ de I'offre et sur les
Obligations objet de I'offre, pour permettre a unvestisseur de décider d’acheter ou de souscriseQtdigations, telle que cette notion

a été, le cas échéant, modifiée dans I'Etat merbnsidéré dans le cadre de la transposition deited@ve Prospectus.

Cette restriction de placement s'ajoute aux auirestrictions de placement applicables dans les sEtaembres ayant transposé la
Directive Prospectus.

Royaume-Uni
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Le présent communiqué est adressé uniquement(ipensonnes qui sont situées en dehors du Royauméilaux professionnels en
matiére d'investissement {gvestment professionalg au sens de l'article 19(5) dtinancial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 200§ « Ordonnance»), ou (iii) aux personnes visées par l'article(2p(a) & (d) (« sociétés a capitaux propres
élevés, associations non-immatriculées, etc.)@edbnnance (les personnes mentionnées aux paragsaf} (ii) et (iii) étant ensemble
désignées comme lesPersonnes Habilitées). Les Obligations et, le cas échéant, les astide Gecina a remettre sur exercice du
Droit a I'Attribution d’Actions (les «/aleurs Mobiliéres») sont uniquement destinées aux Personnes Hadsli¢t toute invitation, offre
ou tout contact relatif a la souscription, I'achati I'acquisition des Valeurs Mobilieres ne peuteéadressé ou conclu qu'avec des
Personnes Habilitées. Toute personne autre qu'usesdhne Habilitée doit s'abstenir d'utiliser ou de fonder sur le présent
communiqué et les informations qu'il contient.

Italie

Aucun Prospectus relatif aux Obligations n’a étéegiistré auprés de ou autorisé par@mmissione Nazionale per le Societa e la Borsa
(« CONSOB») conformément & la Directive Prospectus et gééflementation italienne relative aux valeurs miébds. Les Obligations
n'ont pas été et ne seront pas offertes, cédéesmises, directement ou indirectement, en Italiesda cadre d’une offre au public telle
gue définie a l'article 1, paragraphe 1 lettre ty décret Législatif n® 58 du 24 février 1998, telegmodifié (la «Loi sur les Services
Financiers »). En conséquence, les Obligations pourront umiagr étre offertes, cédées ou remises en lItalie :

@) a des investisseurs qualifiésvestitori qualificat) tels que définis a I’Article 100 de la Loi susl8ervices Financiers et
par I'Article 34-ter(1)(b) du Réglement n° 11971 @4 mai 1999 de la CONSOB, tel que modifié (IRéglement
CONSOBp») ; ou

(b) dans les conditions prévues par une exemptipliGable aux régles régissant les offres au pyhbdienformément a
I'Article 100 de la Loi sur les Services Financietsa I'article 34-ter du Réglement CONSOB.

De plus, et sous réserve de ce qui précede, toffite, @ession ou remise d'Obligations en ltalie mute distribution en lItalie
d’exemplaires du communiqué ou de tout autre dontineatif aux Obligations dans les conditions @sé@ux paragraphes (a) et (b) ci-
dessus devra également étre réalisée :

@) par une entreprise d'investissement, une bangwein intermédiaire financier habilité a exercez tklles activités en
Italie conformément a la Loi sur les Services Firiars, au Décret Législatif n° 385 dii" Eeptembre 1993 (la koi
Bancaire ») et au réglement CONSOB n° 16190 du 29 octobd& 2els que modifiés ;

(ii) en conformité avec l'article 129 de la Loi Bzaire et avec le guide d’application de la Banqtiéatie en vertu desquels
la Banque d’ltalie peut exiger certaines informascsur I'émission ou I'offre de valeurs mobiliéessltalie ; et

(iii) en conformité avec toute réglementation coneet les valeurs mobiliéres, la fiscalité et lentdle des changes et toute
autre loi et réglementation applicable, notammemiit¢ autre condition, limitation et restriction quourrait étre
imposée, le cas échéant, par les autorités itaksnn

Le présent communiqué, tout autre document redatif Obligations et les informations qu'ils contienh ne peuvent étre utilisés que
par leurs destinataires originaux. Les personnesid@nt ou situées en lItalie autres que I'un destidatires originaux de ces
documents ne doivent pas se fonder sur ces docsimesur leur contenu.

Toute personne acquérant des Obligations dansdeeceette offre assume I'entiére responsabilité&’dssurer que I'offre ou la revente
des Obligations qu'il a acquises dans le cadre’difre a été réalisée en conformité avec touteddisset réglementations applicables.

L’Article 100-bis de la Loi sur les Services Finats limite les possibilités de transférer les @htions en ltalie dans le cas ou le
placement des Obligations serait effectué uniquéraeprés d’investisseurs qualifiés et ou ces Obiligs seraient par la suite
systématiquement revendues, & tout moment au dear$2 mois suivant ce placement, a des investisaen-qualifiés sur le marché
secondaire. Dans un tel cas, si aucun prospectofoome a la Directive Prospectus n'a été publi&, &quéreurs d’Obligations ayant
agi en dehors du cours normal de leur activité @uleur profession seraient en droit, sous certaioesditions, de déclarer de tels

11



NE PAS DIFFUSER AUX ETATS-UNIS, EN AUSTRALIE, AU CANADA OU AU JAPON

CE COMMUNIQUE NE CONSTITUE PAS UNE OFFRE DE TITRES AUX ETATS-UNIS
D’AMERIQUE OU DANS TOUT AUTRE PAYS. LES OBLIGATIONS(ET LES ACTIONS SOUS-
JACENTES) NE PEUVENT ETRE NI OFFERTES NI VENDUES AX ETATS-UNIS D'’AMERIQUE

SANS ENREGISTREMENT OU EXEMPTION D'ENREGISTREMENT ONFORMEMENT AU U.S.
SECURITIES ACT DE 1933 TEL QUE MODIFIE. GECINA NA PAS LINTENTION

D'ENREGISTRER L'OFFRE EN TOTALITE OU EN PARTIE AUX ETATS-UNIS D'’AMERIQUE NI

DE FAIRE UNE OFFRE AU PUBLIC AUX ETATS-UNIS D'’AMERIQUE.

achats nuls et de demander des dommages et ingugtpersonnes autorisées dans les locaux desgualies auraient acquis les
Obligations, a moins qu’une exemption prévue pdrdasur les Services Financiers ne s'applique.

Etats-Unis d’Amérique

Ce communiqué ne peut pas étre publié, distributtamsmis aux Etats-Unis d’Amérique (y compris de@s territoires et dépendances,
tout Etat des Etats-Unis d’Amérique et le distdet Columbia). Ce communiqué de presse ne congtisiene offre ni une sollicitation
d’achat ou souscrire des titres financiers aux &tdhis d’Amérique. Les titres financiers mentiondéss ce communiqué n'ont pas été
et ne seront pas enregistrées au titre du Secarfiet of 1933 tel que modifié (leSecurities Act») et ne pourront étre offertes ni
vendues aux Etats-Unis d’Amérique (conformémeatRegulation S de Securities Act) qu’a travers égime d’exemption ou dans le
cadre d'une opération non soumise & une obligati®nregistrement au titre du Securities Act. Ledigaltions seront offertes ou
vendues uniquement en dehors des Etats-Unis d’4oeérét dans le cadre d’opérations extra-territoel pffshore transactiofs
conformément & la Regulation S du Securities Aetir@ n’a pas l'intention d'enregistrer I'offre ¢otalité ou en partie aux Etats-Unis
d’Amerique ni de faire une offre au public aux Etainis d’Amerique.

Canada, Australie et Japon
Les Obligations ne pourront étre offertes, vendueacquises au Canada, en Australie ou au Japon.

La diffusion de ce communiqué dans certains pays @anstituer une violation des dispositions légat® vigueur. Les informations
contenues dans ce communiqué ne constituent pasffoeele valeurs mobiliéres au Canada, en Ausraill au Japon.

Aux termes du contrat global de garantie & conclemére Gecina et les Garants, Morgan Stanley & @rinational plc., agissant en
qualité d’agent stabilisateur (ou tout établissemagissant pour son compte) pourra, sans y étra,tancompter de la divulgation des
modalités définitives de la présente opérationt, 081 mars 2010, intervenir aux fins de stabtiisa du marché des Obligations et/ou
éventuellement des actions de Gecina, dans le cesigela Iégislation et de la réglementation apahile et notamment du Réglement
(CE) n° 2273/2003 de la Commission du 22 décemBd8.2Ces interventions, si elles sont mises enregpeurront étre interrompues
a tout moment et le seront au plus tard le 7 a2€il0, conformément a I'article 8.5 du Réglement)(6E2273/2003 de la du 22
décembre 2003. Ces interventions sont susceptielesabiliser les cours des Obligations et/ou de#®as de Gecina. Les interventions
réalisées au titre de ces activités sont aussietfinles d’affecter le cours des actions de Geeindes Obligations et pourraient aboutir
a la fixation d’un prix de marché plus élevé qukiicqui prévaudrait autrement.
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